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บทคัดย่อ 
 

            การวิจัยในครั้งน้ีมุ่งศึกษาการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบบัญชีกับอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในระหว่างปี 2559 – 2562 จำนวน 2,316 บริษัท และใช้ในการ
วิเคราะห์งานวิจัยนี้ คือ การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation) 

 ผลการศึกษาพบว่าผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบกับ
อัตราส่วนทางการเงินพบว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ประเภทอุตสาหกรรมไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยเรื่อง
สำคัญในการตรวจสอบ  ส่วนด้านประเภทสำนักงานสอบบัญชีพบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์มีค่าบวกแสดงถึง
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันในด้านรูปแบบการเปิดเผยข้อมูล และด้านความมีสาระสำคัญในการเปิดเผยข้อมูล 
และ นอกจากน้ีพบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์มีค่าลบแสดงถึงความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามในด้านลักษณะ
ของการเปิดเผยข้อมูล 
 
คำสำคัญ: การเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบ, อัตราส่วนทางการเงิน,  
 

ABSTRACT 
 

             This research aims to study the disclosure of key audit matters and financial ratios of 
2,316 listed companies in the Stock Exchange of Thailand between 2016 - 2019. The study's findings 
showed that the analysis of the relationship between the disclosures of key audit matters and 
financial ratios showed that the industry correlation coefficient was not correlated with the 
disclosures of key audit matters. Regarding the type of audit firm, it was found that there was a 
positive correlation coefficient indicating the relationship in the same direction in terms of 
information disclosure. and the materiality aspect of information disclosure. In addition, it was 
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found that the correlation coefficient was negative indicating the opposite direction in terms of the 
nature of information disclosure. 
Keywords: Disclosures of Key Audit Matters , Financial Rations,  
 
บทนำ  

ปัจจุบันได้มีการนำรายงานของผู้สอบบัญชีรูปแบบใหม่ที่ได้มีการนำเสนอเกี่ยวกับเรื่องสำคัญที่พิจารณา 

เพื่อเปิดเผยไว้ในหน้ารายงานของผู้สอบบัญชีภายใต้หัวข้อ “เรื่องสำคัญในการตรวจสอบ” ตามที่คณะกรรมการ
มาตรฐานการสอบบัญชีและรับรองมาตรฐานสากลมีการกำหนดให้ผู ้สอบบัญชีใช้ดุลยพินิจ ในการพิจารณา 
เรื ่องต่าง ๆ เพื่อนำเสนอผ่านวรรค KAM และการกำหนดเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบเป็นเรื ่องยากเรื ่องหนึ่ง 
สำหรับผู้สอบบัญชี เนื่องจากผู้สอบบัญชีจะต้องคำนึงถึงประเด็นในการตรวจสอบอย่างรอบคอบ โดยพิจารณา 
ถึงเรื่องที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบและประเมินเรื่องต่าง ๆ ที่มีความเสี่ยงสูงหรือเป็นความเสี่ยงท่ีมีนัยสำคัญ  

นอกจากนั้นแล้วผู้สอบบัญชียังต้องใช้ดุลพินิจเกี ่ยวกับรายการนั้น ๆ ร่วมกับการใช้ดุลพินิจผู้บริหาร  
ในเรื่องต่าง ๆ เช่น การประมาณการทางบัญชีที่มีความไม่แน่นอนอย่างมากรวมทั้งการประมาณการในงบการเงิน 
ซึ่งเป็นเรื่องที่มีความซับซ้อน เช่น เรื่องความด้อยค่าของสินทรัพย์ การประมาณการหนี้สงสัยจะสูญ ตลอดจน  
ผู้สอบบัญชีต้องพิจารณารายการที่สำคัญที่เกิดขึ้นระหว่างงวด หรือผลกระทบการจารตรวจสอบเหตุการณ์และ 
เร ื ่องที ่ม ีน ัยสำคัญต่องบการเงิน ซึ ่งผ ู ้สอบบัญชีต ้องสนใจและนำมากำหนดและรายงานไว้ในเรื ่องสำคัญ 
ในการตรวจสอบให้แก่ผู้บริหารและผู้มสี่วนไดเ้สียของกิจการได้รับทราบ และเป็นไปตามมาตรฐานการสอบบัญชรีหสั 
701 เรื่องการสื่อสารเรื่องสำคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  
 การบังคับใช้มาตรฐานสอบบัญชีรหัส 701  เรื่องการสื่อสารเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบในรายงาน 
ของผ ู ้ ส อบบ ัญช ี ร ั บอน ุญาต  (Key Audit Matters : KAM) ซึ่ ง เ ก ี ่ ย วข ้ อ งก ั บ การท ี ่ ผู้ ส อบบ ัญช ี ต ้ อ ง 
ส ื ่อสารข ้อม ูลท ี ่ผ ู ้สอบบัญชี เล ็งเห ็นว ่าเป ็นความเส ี ่ยงท ี ่ม ีน ัยสำคัญและต้องใช ้ด ุลยพิน ิจค ่อนข ้างสูง 
ในการตรวจสอบ และต้องสื ่อสารเรื ่องดังกล่าวไปยังผู ้ใช้งบการเงิน โดยการสื ่อสารข้อมูลในเร ื ่องสำคัญ 
ในการตรวจสอบนั้นจะบังคับใช้กับการตรวจสอบงบการเงินของกิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เท่านั้น  
ซ ึ ่ งจากมาตรฐานการสอบบ ัญช ีฉบ ับ  ได ้ ให ้ คำยามของข ้อม ู ลท ี ่ จะ เป ิ ด เผยในห ั วข ้อ เ ร ื ่ อ งส ำคัญ 
ในการตรวจสอบว่า คือ “เรื ่องต่าง ๆ ที่มีนัยสำคัญที่สุดตามดุลยพินิจเยี ่ยงผู ้ประกอบวิชาชีพของผู้สอบบัญชี  
ในการตรวจสอบงบการ เง ินงวดป ัจจ ุบ ัน  เ ร ื ่ อ งสำค ัญในการตรวจสอบเป ็น เร ื ่ อ งท ี ่ เล ื อกมาจาก  
เรื ่องที ่ส ื ่อสารกับผู ้มีหน้าที ่ในการกำกับดูแล” โดยผู ้สอบบัญชีจะพิจารณาจากเรื ่องที ่ตรวจสอบที ่ต้องการ 
ความใส่ใจเป็นพิเศษ อาทิ เรื ่องที่ผู ้สอบบัญชีประเมินไว้ว่ามีความเสี ่ยงสูง ซึ ่งอาจส่งผลต่อการแสดงข้อมูล  
ที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญ รวมถึงเรื ่องที่ต้องใช้ดุลยพินิจที่ สำคัญต่อเรื ่องที่ผู ้บริหารประมาณการ  
และใช้ดุลพินิจซึ่งมีความไม่แน่นอนอย่างมาก เป็นต้น (สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์, 2559) 
 ในขณะที่ปัจจุบันต้องพิจารณาหน้ารายงานของผู้สอบบัญชีถี่ถ้วนมากขึ้น ซึ่งทำให้ผู้สอบบัญชีต้องใส่ใจ 
เป็นพิเศษในการปฎิบัติงานตรวจสอบและพิจารณาโดยใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพว่ามีนัยสำคัญอย่างมาก 
ในการตรวจสอบงบการเงินของงวดปัจจุบัน ทั้งเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ (ปิยะพันธ์ ทยานิธิ, 2561) วัตถุประสงค์
ของการให้ผู้สอบบัญชีนำเสนอ KAM ในรายงานผู้สอบบัญชี คือเพื่อลดปัญหาความแตกต่างของความคาดหวังและ
ช่องว่างของข้อมูล ซึ่งในประเทศไทย การศึกษาเกี่ยวกับประโยชน์ของ KAM ยังมีอยู่จำกัด เพราะในช่วง 2 ปีแรก
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ของการถือปฎิบัติ แม้จะมีงานวิจัยที่แสดงถึงผลกระทบของ KAM ในเชิงบวก เช่น ผลการศึกษาที่ชี้ให้เห็นว่า KAM 
เป็นการเปลี่ยนแปลงท่ีมีคุณค่ามากที่สุดภายใต้มาตรฐานการสอบบัญชีฉบับใหม่ (Tangruenrat,2015) 
 ในการประเมินผลการดำเนินงานขององค์กรเป็นสิ ่งสำคัญ เนื ่องจากการวัดผลการดำเนินงาน 
(Performance Measures) เป็นตัวชี้วัดประสิทธิภาพในการดำเนินงานและยังมีบทบาทในการสนับสนุนกลยุทธ์ 
ขององค ์กรและย ั ง เป ็นส ิ ่ งผล ั กด ัน ให้ เ ก ิดม ู ลค ่ า  (Value)  อ ีกด ้ วย  (Gordon, 2000; Redding, 1997)  
ดังนั ้นการประเมินผลการดำเนินงานขององค์กรจึงเป็นสิ ่งที ่ผ ู ้บริหารให้ความสำคัญอย่างมากโดยเฉพาะ  
ข้อมูลที่นักลงทุนส่วนใหญ่พิจารณาคือ ผลตอบแทนจากการลงทุน ซึ ่งจะประเมินจากตัวเลขที่เชื ่อถือได้และ  
สะท้อนให้เห็นถึงมูลค่าขององค์กรที ่เพิ่มขึ ้นหรือลดลงในช่วงเวลาที ่เกี ่ยวข้อง ซึ่งหากระบบการประเมินผล 
การดำเนินงานที่ใช้แสดงให้เห็นถึงผลการดำเนินงานที่แท้จริงแล้วจะทำให้องค์กรดำเนินต่อไปได้อย่างเหมาะสม 
เทคนิคและวิธีการต่าง ๆ ที่ใช้ในการดำเนินงานจึงถูกคิดค้นมาเป็นจำนวนมากไม่ว่าจะเป็นการวัดผลการปฏิบัติงาน 
ที่เน้นตัวเลขจากรายงานทางการเงิน ผลการดำเนินงานทางเศรษฐศาสตร์ ข้อมูลเกี ่ยวกับมูลค่าทางการตลาด  
ข้อมูลเชิงคุณภาพหรือการผสมผสานข้อมูลจากแหล่งต่าง  ๆ เข้าด้วยกัน การลงทุนในตลาดหลักทร ัพย์  
เป ็นการซ ื ้อหร ือขายหล ักทร ัพย ์ของผ ู ้ลงทุ นโดยจะได ้ร ับผลตอบแทนท ี ่ เป ็นส ัดส ่วนกั บความเส ี ่ยง 
ที่มีทั้งนี้เพื่อเป็นการช่วยลดความเสี่ยงจึงต้องทำการวิเคราะห์ข้อมูลจากปัจจัยที่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน  
และมีผลต่อราคาหุ้นที่อยู่ในความสนใจของนักลงทุน โดยการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน  
โดยวิเคราะห์ท ั ้งข ้อมูลเชิงปริมาณและข้อมูลเชิงค ุณภาพ เช่น ข ้อม ูลที ่ ได ้จาก การรายงานทางการเงิน 
ซ ึ ่ งแสดงถ ึงฐานะการเง ินและผลการดำเน ินงานของก ิจการ นอกจากน ี ้ย ั งม ีแหล ่งข ้อม ูลท ี ่สามารถ  
นำมาประกอบการวิเคราะห์ได้ เช่น รายงานของการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ รายงานคณะกรรมการตรวจสอบ 
รวมถึงรายงานของผู ้สอบบัญชี ซึ ่งนักลงทุนจะใช้ข้อมูลต่าง ๆ มาประกอบการวิเคราะห์ตามความต้องการ 
ของนักลงทุน 
 

วัตถุประสงค์การวิจัย   
 

การศึกษาการเปิดเผยเรื่องการเปดิเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบบัญชีกับอัตราส่วนทางการเงิน 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  มีวัตถุประสงค์ ดังนี ้

1. เพื่อศึกษาประเภทของสำนักงานบัญชีมีผลต่อการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาประเภทของอุตสาหกรรมผลต่อการเปิดเผยเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

3. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบกับอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ทบทวนวรรณกรรม  
                  กระบวนการการสื่อสารนั้นต้องอาศัยความเชื่อถือและความเชื่อใจจากผู้สอบบัญชีซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่     
ส่งสารร่วมมือกับผู้บริหารโดยมีผู ้อ่านงบการเงินและผู้มีส่วนได้เสียเป็นผู้ร ับสาร สิ ่งที ่จะช่วยให้การสื่อสาร 
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ส ัมฤทธ ิ ์ผล น ั ้นต ้องม ีว ัตถ ุประสงค์ในการร ับร ู ้ร ่วมกัน ขณะที ่ป ัจจ ุบ ันต ้องพ ิจารณาหน้ารายงานของ  
ผู้สอบบัญชีถี่ถ้วนมากขึ้นทำให้ผู ้สอบบัญชีต้องมีการสนใจและตั้งใจเป็ นพิเศษในการปฏิบัติงานตรวจสอบ และ
พิจารณาโดยใช้ความเห็นในการพิจารณาเยี ่ยงผู ้ประกอบวิชาชีพว่ามีนัยสำคัญอย่างมากในการตรวจสอบ 
งบการเงินของรอบปีปัจจุบันไม่ว่าในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ อาทิเช่น ขนาด ลักษณะ และผลกระทบ หรือ  
เรื ่องที่สร้างความสนใจของผู้ใช้งบการเงินหรือผู ้รับ เป็นต้น อันเป็นเรื ่องที่ผู ้สอบบัญชีเลือกอย่างมีนัยสำคัญ  
ขึ้นอยู่กับผู้สอบบัญชีได้มีการสื่อสารกับผู้บริหารและผู้ที่เกี่ยวข้องช่วยให้สามารถเข้าใจรายงานของผู้สอบบัญชีมาก
ข ึ ้น  ช ่ วยให ้ผ ู ้ บร ิหารก ับผ ู ้ม ีหน ้ าท ี ่กำก ับด ูแลให ้ความร ่วมม ือในการนำเสนอข ้อม ูลในง บการเ งิน 
ซ ึ ่ ง ได ้ม ีการอ ้ างอ ิ ง ในรายงาน ผู้ สอบบ ัญช ีรวมท ั ้ ง เป ็นยกระด ับเร ื ่ อ งสำค ัญในการส ื ่ อสารมากขึ้น  
ดังนั ้นความท้าทายความเป็นมืออาชีพ ผู ้สอบบัญชีต้องมีความรู ้ความเข้าใจเกี ่ยวกับมาตรฐานสอบบัญชี  
ความรับผิดชอบต่อการปฏิบัติการงานของผู้สอบบัญชี และการประสานงานและการกำกับดูแลของต่อผู้บริหาร 
และผู้มีหน้าที่ในการกำกับดูแลว่ามีความสอดคล้องกับ KAM ในหน้ารายงานผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตหรือไม่  
อย่างไรก็ตามการนำเสนอต้องเป็นประโยชน์ทั ้งทางตรงและทางอ้อมเพื่อไม่ให้เกิดความ เข้าใจผิด บิดเบือน  
และไม่ให้เกิดผลกระทบ ซึ่งเป็นการหลีกเหลี่ยงคดีความหรือไม่เกิดความสัมพันธ์ ในทางลบกับลูกค้ายากต่อการ
ตีความหรือหลงประเด็น เพื่อสามารถยกระดับในการสื่อสารรายงาน ผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตให้แก่ผู้ใช้งบการเงิน
ได้อย่างโปร่งใส กระชับ ชัดเจนและเข้าใจง่าย (ภัชรพรรณ์ กรรโณ, 2561)  ประสิทธิผลของการสื่อสารอาจเป็นอีก
ปัจจัยหนึ่งที่ก่อให้เกิดปัญหา การใช้คำบรรยายที่เป็นมาตรฐานตายตัวทำให้ผู้ใช้งบการเงินไม่สนใจอ่านเนื้อหาใน
รายงานของผู้สอบบัญชี (Porter et al.,2009) และมีการเสนอว่ารายงานของผู้สอบบัญชีแบบไมม่ีกำหนดคำบรรยาย
ที่เป็นมาตรฐานตายตัวจะสามารถรับรู้ได้มากกว่า (Hatherly, Brow, & Inner,1998)  

การนำเสนอ KAM ในรายงานผู ้สอบบัญชีแบบใหม่ตามที ่กำหนดโดย ISA701 เป็นการลดช่องว่าง 
ของข้อมูลและเพิ่มประสิทธิผลของการสื่อสาร โดยการนำเสนอ KAM จะช่วยเพิ่มมูลค่าด้านการสื่อสารให้กับรายงาน
ในแง ่ของความโปร ่งใสในการสอบบ ัญช ี  เนื่ องจากเป ็นการให ้ข ้อม ูลผ ู ้ ใช ้ งบการเง ิน เพ ื ่ อให ้ เข ้ า ใจ 
เรื่องที่สำคัญที่สุดในการตรวจสอบงบการเงินในงวดปัจจุบันตามความเห็นของผู้สอบบัญชีที่เฉพาะเจาะจงต่อกิจการ 
ที่ได้รับการตรวจสอบ โดยสามารถช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินเข้าใจกิจการและเรื่องที่ผู้บริหารต้องใช้วิจารณญาณอยา่งมี
สาระอีกด้วย (ISA, 2015a) 

วัตถุประสงค์ของผ ู ้สอบบัญชีค ือการกำหนดเร ื ่องสำคัญในการตรวจสอบ และแสดงความเห็น 
ต่องบการเงินถูกอธิบายในรายงานของผู ้สอบบัญชีซึ ่งการกำหนด KAM พิจารณาจากเรื ่องต่าง ๆที ่ส ื ่อสาร 
กับผู้ที ่มีหน้าที่ในการกำกับดูแล ที่ผู ้สอบบัญชีต้องใส่ใจเป็นพิเศษในการปฏิบัติงานตรวจสอบและผู้ สอบบัญชี 
ต้องกำหนดว่าเรื ่องใดที่พิจารณาเป็นเรื ่องที่มีนัยสำคัญที่สุดในการตรวจสอบเหตุการณ์หรือรายการที่สำคัญ  
สภาว ิชาช ีพบ ัญช ี  (2561)  ได ้ประกาศใช ้มาตรฐานการสอบบ ัญช ีรห ัส  701 กำหนดให ้ผ ู ้ สอบบ ัญชี  
ส ื ่อสารต ่อผ ู ้บร ิหารและผ ู ้ม ีหน ้าท ี ่กำก ับด ูแลโดยต ้องกำหนด KAM ท ี ่มีน ัยสำค ัญท ี ่ม ีการพ ิจารณา 
จากเรื่องอื่นๆ ได้กล่าวถึงภาพรวมการนำเสนอ KAM ของบริษัท โดยทางสภาวิชาชีพบัญชีฯกำหนดให้เพิ่มวรรค 
เรื่องสำคัญในการตรวจสอบในหน้ารายงานผู้สอบบัญชีคือรายงานรูปแบบใหม่ที่ถูกนำมาใช้ให้มีการเพิ่มคุณค่า  
ในหน้ารายงานผู้สอบและงบการเงินมากกว่ารายงานผู้สอบบัญชีรูปแบบเดิมที่มีข้อความมาตรฐาน 

 สภาวิชาชีพบัญชี (2561) ได้ศึกษารายงานของผู้สอบบัญชีของ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์ MAI เมื ่อมีการพิจารณาวรรค KAM ที ่ผ ู ้สอบได้นำเสนอสรุปได้ว่า 
อันดับมากที ่ส ุดของการนำเสนอ KAM ได ้แก่ 1. เร ื ่องการรับรู ้รายได้ผ ิดพลาด (ไม ่เก ี ่ยวกับการทุจร ิต)  
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สื่อถึงการรับรู้รายได้แต่ละประเภทและปริมาณรายการค้าค่อนข้างมาก และ  2. เรื่องสินค้าคงเหลือ เนื่องจาก 
ต้องประมาณการมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับรวมถึงการพิจารณาตั้งค่าเผื่อสินค้าค้างนานจนล้าสมัย ดังนั้นต้องใช้ 
การพิจารณาจากผู้บริหารและผู้สอบบัญชีจำเป็นต้องมีกระบวนการตั้งแต่การประเมินและพิจารณาข้อสมมติต่าง ๆ 
ที่ผู ้บริหารใช้เพื ่อให้เชื ่อได้ว่ามีความเพียงพอและเหมาะสม ทั้งนี ้การนำเสนอ KAM ต้องอาศัยการตรวจสอบ 
จากปีก่อนโดยนำงบการเงินมาเปรียบเทียบระหว่างปีก่อนกับปีปัจจุบัน รวมถึงธุรกิจเดียวกัน และสามารถ 
นำข้อสังเกตจาก KAM สามารถนำไปประกอบการพิจารณาการนำเสนอ KAM ในปีปัจจุบันได้      
             การว ิ เคราะห ์อ ัตราส ่ วนทางการเ ง ินน ับว ่ า เป ็นว ิ ธ ีการหน ึ ่ งท ี ่ สำค ัญท ี ่ ผ ู ้ ท ี ่ จะลงท ุ นนำ  

มาใช้เกี ่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์นั ้นโดยการนำข้อมูลรายการต่าง ๆ ที่แสดงอยู่ในงบการเงินมาคำนวณ  

ให้อยู่ในรูปแบบของอัตราส่วนแล้วนำไปวิเคราะห์เพื่อประเมินสถานะทางด้านการเงินและเกี่ยวกับการดำเนินงาน

รวมถึงความสามารถต่าง ๆ ของบริษัทและนำไปเปรียบเทียบกับบริษัทหรือธุรกิจอื่น ๆ ที่จัดอยู่ในอุตสาหกรรม

เดียวกันได้ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ใช้แนวทางในการวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ตัวเลขต่าง  ๆ 

ในงบการเงินแล้วนำมาคำนวณเป็นอัตราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) เพื ่อใช้ในการพิจารณาหลักทรัพย์ 

โดยนักลงทุนนำอัตราส่วนเหล่านั้นของบริษัทในปัจจุบันมาเปรียบเทียบกับอดีตที่ผ่านมาหรือเทียบกับบริษัทอื่น 

ในอุตสาหกรรมเดียวกันเพื่อวิเคราะห์ภาพรวมได้มากขึ้น ซึ้งการวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้อัตราส่วนทางการเงิน

สามารถนำมาหาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ หนี้สิน ทุน รายได้ และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ว่าเหมาะสมหรือไม่อย่างไร

ซึ่งจะช่วยในการประเมินฐานะทางการเงินและความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจ โดยอาจนำมาเปรียบเทียบกับ

ตัวธุรกิจนั้น ๆ เองในอดีตหรือเปรียบเทียบกับธุรกิจคู่แข่งหรือเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมนั้น ๆ ได้ 

           การเป ิดเผยเร ื ่องสำค ัญในการตรวจสอบ (KAM) เป ็นการศ ึกษาประเภทรายการที ่ เป ิดเผยไว้ 

ในวรรคเรื่องสำคัญในการตรวจสอบ พร้อมทั้งศึกษาความสัมพันธ์ของการเปิดเผยเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบ  

กับมูลค่าองค์กรตามราคาตลาด กลุ่ มตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ท ี ่อย ู ่ ในรายช ื ่อ SET 100 จำนวน 95 บร ิษ ัท ผลการศึกษาการเป ิดเผยเร ื ่องสำค ัญในการตรวจสอบ 

ของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตพบว่า เรื ่องการรับรู ้รายได้เป็นเรื ่องที ่ผู ้สอบบัญชีรับอนุญาตเปิดเผยไว้ม ากที ่สุด  

รองลงมาคือ การเปิดเผยเรื ่องการด้อยค่าค่าความนิยม และการเปิดเผยเรื ่องการซื้อขายหรือการรวมกิจการ  

ในด้านวิธีการตรวจสอบที่ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตใช้ในการรวบรวมหลักฐานเกี่ยวกับเรื่องสำคัญในการตรวจสอบ

พบว่า ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลือกใช้วิธีการตรวจสอบเอกสารหลักฐานทางบัญชีและการตรวจทางกายภาพของ

สินทรัพย์ที่มีตัวตน ลำดับถัดมาคือ การคำนวณซ้ำอย่างเป็นอิสระและการตรวจสอบโดยวิธีการวิเคราะห์เปรียบเทียบ

ข้อมูลที่เช่ือมโยงเกี่ยวข้องกัน (สุพรรณี คำวาส,พันธนันท์ เพชรเชิดชู, ศิริเดช คำสุพรหม, 2563) การแสดงความเห็น

ของผู้สอบบัญชีทั้งแบบที่มีเงื่อนไขและแบบที่มีมีเงื่อนไขนั้นส่งผลต่อการตัดสินใจของนักลงทุนโดยการนำเสนอ

ความเห็นแบบม ีเง ื ่อนไขจะม ีความสัมพั นธ ์ เช ิงลบก ับราคาหุ ้น แม ้ว ่าตลาดจะมี เหตุการณ์ที ่ ไม ่ค ่อยดี  

แต่ความเห็นของผู้สอยบัญชียังคงเป็นข้อมูลที่มีคุณค่าอยู่เสมอ (Tahinakis & Samarinas, 2016; Lanniello & 

Galloppo, 2015) รายงานของผ ู ้สอบบัญชีเป ็นเครื ่องมือสำคัญที ่ผ ู ้สอบบัญชีใช ้ส ื ่อสารหรือส่งสัญญาณ  

ให้ผู้ใช้งบการเงินทราบข้อมูลต่าง ๆ เกี่ยวกับกิจการมากขึ้นและผู้ใช้จะได้รับประโยชน์จากรายงานของผู้สอบบัญชี 

หากผู้ใช้ม ีความเข้าใจในข้อมูลที ่ผ ู ้สอบบัญชีส ื ่อสารไว้ในรายงานและนำข้อมูลไปประกอบการวิเคราะห์  
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เพื่อการตัดสินใจอย่างไรก็ตามยังมีผู้ใช้งบการเงินที่ไม่ได้ใช้ประโยชนือย่างเต็มที่ (Gray, Turner, Coram & Mock, 

2011) การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีทั ้งแบบมีเงื ่อนไขและแบบที่ ไม่มีเงื ่อนไขนั้น ส่งผลต่อการตัดสินใจ 

ของนักลงทุนโดยการนำเสนอความเห็นแบบมีเงื ่อนไขจะสัมพันธ์เชิงลบกับราคาหุ้น แม้ว่าตลาดจะมีเหตุการ ณ์ 

ที ่ไม ่ค ่อยดีแต่ความห็นของผู ้สอบบัญชีย ังคงเป็นข้อมูลที ่ม ีค ุณค่าเสมอ (Tahinakis & Samarinas, 2016;  

Lanniello & Galloppo, 2015) การรายงานเรื่องสำคัญในการตรวจสอบนั้นเป็นข้อมูลที่มีคุณค่าและเป็นประโยชน์

ในการตัดสินใจของผู้ใช้รายงานของผู้สอบบัญชี รวมถึงมีผลกระทบต่อการปฏิบัติงานของผู้สอบบัญชีทำให้มีคุณภาพ

กาสอบบ ัญช ีท ี ่ ส ู งข ึ ้ นด ้วย (Li, Hay & Lau, 2018)  โดยน ักลงท ุนจะม ีการเปล ี ่ ยนแปลงการตั ดส ินใจ 

เมื ่อได้รับข้อมูลเกี ่ยวกับเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบ (Christensen, Glover, & Wolfe, 2014) การที ่จำนวน 

เร ื ่องสำคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้ สอบบัญชีจำนวนมากก็จะส่งผลไม่ค ่อยดีกับกิจการเพราะ 

เรื่องที่ผู้สอบบัญชีให้ความสำคัญนั้นค่อนข้างจะเป็นเรื่องที่สะท้อนถึ งความเสี่ยงหรือสถานการณ์ที่น่าสงสัยของ

กิจการ  

            แต่ในส่วนของผู ้ใช้งบการเงินนั ้น การนำเสนอเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบยิ ่งมีจำนวนเรื ่องที่ มาก 

ก็จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินของกิจการเนื่องจากเป็นข้อมูลเกี่ยวกับกิจการที่ผู้สอบบัญชีให้ความสำคัญ  

(ศศิประภา สมัครเขตการพล, พันธนันท์ เพชรเชิดชู, ศิริเดช คำสุพรหม,  2562) เรื ่องสำคัญในการตรวจสอบ 

โดยเน้นว ่า ผ ู ้สอบบัญชีต ้องม ีการใช้ด ุลพิน ิจให ้มากยิ่ งข ึ ้นในการนำเสนอเร ื ่องสำคัญในการตรวจสอบ  

และม ีการ เป ิด เผยข ้อม ู ลอย ่ า ง โปร ่ ง ใส  ท ัน เวลา  และให ้ส ัญญาณเต ือนภ ัยก ับผ ู ้ ใ ช ้ รายงานเพื่ อ  

สามารถรับมือกับวิกฤตการณ์ทางการเงินได้อย่างทันเวลา และได้ย ้ำว่าทั ้งผ ู ้สอบบัญชีและผู ้ใช้รายงาน 

อาจพบกับความท้าทายในรายงานของผู้สอบบัญชีแบบล่าสุดซึ่ง IAASB และหน่วยงานกำกับดูแลควรมีการพิจารณา

อย่างรอบคอบถึงผลกระทบเชิงลบ (สมพงษ์ อ ุปภัมถ์ , ธ ัญล ักษณ์ ว ิจ ิตรสาระวงศ์ , 2547) จำนวนเร ื ่อง 

ในการตรวจสอบ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตอบสนองของตลาดด้านปริมาณการซื้อ – ขายของตราสารทุนอย่าง

มีนัยสำคัญ นั่นคือ การที่นักลงทุนได้รับข้อมูลเรื่องสำคัญในการตรวจสอบมากขึ้นจะส่งผลให้นักลงทุนสามารถ

ตัดสินใจเกี ่ยวกับการซื้อ - ขายได้ง่ายขึ้น นอกจากนี้การที่นำเสนอเรื่องสำคัญในการตรวจสอบสำหรับบริษัท 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรและกลุ่มเทคโนโลยีนั้น มีคุณค่าด้านการสื่อสารซึ่งมีประโยชน์ต่อการตัดสินใจของนัก

ลงท ุนและทำให ้ผ ู ้ ใช ้งบการเง ินม ีความสนใจในรายงานของผ ู ้สอบบัญชี เพ ิ ่มข ึ ้นรวมถ ึงเข ้าใจล ักษณะ  

ทางธุรกิจและความเสี่ยงของธุรกิจได้ดีขึ้น (ปภาณัช เดชจรัสศรี, จอมใจ แซมเพชร, อมลยา โกไศยกานนท์, 2562)    
 

วิธีดำเนินการวจิัย  
 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  
            ประชากรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ คือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่เปิดเผยเรื่อง
สำคัญในการตรวจสอบในรายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาต ในระหว่างปี 2559 – 2562 รวมทั้งสิ้น 2,544 บริษัท 
(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2562) 
            กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จำนวน 
2,316 บริษัท โดยผู้วิจัยได้กำหนดเกณฑ์การคัดเลือกกลุม่ตัวอย่าง คอื ไม่รวมบริษัทท่ีเข้าข่ายถูกเพิกถอนจำนวน 48 



179 

วารสารศรีวนาลัยวิจยั ปีที ่13 ฉบับที่ 2 กรกฎาคม - ธนัวาคม 2566 

 

 

บริษัท  บริษัทไม่เปดิเผยเรื่องสำคญัในการตรวจสอบจำนวน 68 บรษิัท และบริษัททีม่ีข้อมูลไม่ครบถ้วนจำนวน 112 
บริษัท 

ในการศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาผู้วิจัยใช้สถิติต่าง ๆ 
ประกอบด้วย สถิติเชิงพรรณนาตามลักษณะข้อมูลที่เก็บรวบรวมจากลุ่มตัวอย่าง ค่าสถิติพื้นฐานท่ีใช้ในการวิเคราะห์
ข้อมูลทั่วไปของตัวแปรประกอบด้วย การแจกแจงความถี่และร้อยละ (Frequency and Proportion) ค่าต่ำสุด 
(Minimum : Min) ค่าสูงสุด (Maximum : Max) ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) และวิธีการทดสอบสถิต ิt - test  เพื่อทดสอบความแตกต่างระหว่างประเภทสำนักงานสอบบัญชี  การ
ทดสอบสถิติ One – Way Anova เพื่อทดสอบความแตกต่างระหว่างประเภทอุตสาหกรรมกับการเปิดเผยเรื ่อง
สำคัญในการตรวจสอบและการทดสอบความสัมพันธ์ของการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบกับผลดำเนินงาน
ด้วยการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) โดยผู้วิจัยได้วัดผลการดำเนินใน
ด้านสภาพคล่องของกิจการ โครงสร้างทางการเงิน ความสามารถในการทำกำไร ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์และมูลค่าทางการตลาด โดยมีสมมติฐานในการวิจัย ดังน้ี 

สมมติฐานที ่1 (H1) ประเภทสำนักงานบัญชีที่แตกต่างกันมีผลต่อการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบ 
สมมติฐานที ่2 (H2) ประเภทอุตสาหกรรมที่แตกต่างกันมผีลต่อการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบ

บัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแตกต่างกัน 
สมมติฐานท่ี 3 (H3) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
สมมติฐานที ่4 (H4) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนของสินคา้

คงเหลือ 
สมมติฐานที ่5 (H5) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของ

สินทรัพย ์
สมมติฐานที ่6 (H6) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนหน้ีสิน 
สมมติฐานที ่7 (H7) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินกำไรจากการ

ดำเนินงาน 
สมมติฐานที ่8 (H8) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนของลูกหนี้ 
สมมติฐานที ่9 (H9) การเปิดเผยเรือ่งสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาตลาดตอ่

ราคาตามบัญชี 
 
ผลการวิจัย  
 

 งานวิจัยนี้แสดงผลการวิจัยในส่วนของสถิติเชิงพรรณา ของข้อมูลทั่วไปของตัวแปรสำนักงานสอบบัญชี
ของกลุ่มตัวอย่างที่ศึกษาพบว่ามี จำนวน 1,105 อยู่ในกลุ่มสำนักงานสอบบัญชี BIG4 คิดเป็นร้อยละ 47.71 และ
จำนวน 1,211 อยู่ในกลุ่มสำนักงานสอบบัญชีอ่ืน คิดเป็นร้อยละ 52.29 ประเภทของอุตสาหกรรมของกลุ่มตัวอย่างที่
ศึกษาพบว่ามี จำนวน 636 สำนักงานสอบบัญชี อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และสิ่งก่อสร้าง คิดเป็นร้อยละ 25.63 
กลุ่มบริการ คิดเป็นร้อยละ 19.65 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม คิดเป็นร้อยละ 14.62  กลุ่มทรัพยากร คิดเป็นร้อยละ 
10.22 และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร คิดเป็นร้อยละ 9.59  
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เ ร ื ่ อ งของการ เป ิ ด เ ผย เ ร ื ่ อ งส ำค ัญ ในการตรวจสอบ  ของกล ุ ่ มต ั วอย ่ า ง ท ี ่ ศ ึ กษาพบว่ า 
ส่วนใหญ่เปิดเผยเร ื ่องสำคัญในการตรวจสอบ 1 เร ื ่อง จำนวน 779 คิดเป็นร ้อยละ 33.64 จำนวน 995  
เป็นการเปิดเผย  2 เรื ่องคิดเป็นร้อยละ  42.92  จำนวน  391 เรื ่อง เป็นการเปิดเผย 3 เรื่องคิดเป็นร้อยละ 
16.88 จำนวน 123 เร ื ่อง เป็นการเปิดเผย 4 เร ื ่อง คิดเป็นร้อยละ 5.31 จำนวน 24 เร ื ่อง คิดเป็นร้อยละ  
1.04 และจำนวน 4 เร ื ่อง ค ิดเป็นร้อยละ 0.17 นอกจากนี ้พบว่ามีจำนวน 1,366 เร ื ่อง เป ็นการเปิดเผย 
การรับรู ้รายได้ คิดเป็นร้อยละ 34.19 จำนวน 940 เรื ่อง เป็นการเผื ่อหนี ้สงสัยจะสูญ คิดเป็นร้อยละ 9.90  
จำนวน 760 เรื ่อง เป็นการด้อยค่าของสินทรัพย์คิดเป็นร้อยละ 15.50 จำนวน 690 เรื ่อง เป็นการเปิดเผย 
การด้วยค่าของสินค้าคงเหลือคิดเป็นร้อยละ 15.10 จำนวน 487 เรื่อง เป็นการรวมธุรกิจคิดเป็นร้อยละ 10.70  
และจำนวน 32 เรื่อง เป็นการเปิดเผยเรื่องอื่น ๆคิดเป็นร้อยละ 0.69  อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทกลุ่มตัวอย่าง
พบว่า อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ค่าเฉลี่ย 5.69 ค่าต่ำสุด 0.00 ค่าสูงสุด 97.60 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.25 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนค่าเฉลี่ย 3.11 ค่าต่ำสุด 0.03 ค่าสูงสุด 216.06 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 8.83 อัตราส่วน
หนี้สินต่อสินทรัพย์ค่าเฉลี่ย 0.46 ค่าต่ำสุด 0.00 ค่าสูงสุด 55.99 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.29 อัตราส่วนกำไรจาก
การดำเนินงานค่าเฉลี่ย 0.14ค่าต่ำสุด -37.27 ค่าสูงสุด 114.17 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 2.80 อัตราการหมุนของ
ลูกหนี้ค่าเฉลี่ย 59.38 ค่าต่ำสุด 0.11 ค่าสูงสุด 6608.68 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 332.59 อัตราการหมุนของสินค้า
คงเหลือค่าเฉลี่ย 117.27ค่าต่ำสุด 0.01 ค่าสูงสุด 87124.90 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 2145.73 และอัตราส่วน
อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี ค่าเฉลี่ย 2.04 ค่าต่ำสุด -19.1 ค่าสูงสุด44.65 ส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 2.94             
 

สรปุผลการวจิัย  
 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการลงทุนในบริษัทย่อย ประเภทสำนักงานสอบบัญชีกับการเปิดเผย
เรื่องสำคัญในการตรวจสอบพบว่าค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การลงทุนในบริษัทย่อยไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผย
เรื่องสำคัญในการตรวจสอบ  ส่วนด้านประเภทสำนักงานสอบบัญชีพบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์มีค่าบวกแสดง
ถึงความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันในด้านรูปแบบการเปิดเผยข้อมูล และด้านความมีสาระสำคัญในการเปิดเผยข้อมลู 
และ นอกจากน้ีพบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์มีค่าลบแสดงถึงความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามในด้านลักษณะ
ของการเปิดเผยข้อมูล 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบกับค่าธรรมเนียมการสอบ
บัญชีและอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ค่าบวกแสดงถึงความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันในด้านลักษณะการเปิดเผยข้อมูล และด้านความมีสาระสำคัญของการเปิดเผยข้อมูล ส่วนการเปิดเผยเรื่อง
สำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ค่าบวก
แสดงถึงความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันด้านจำนวนเรื่องของการเปิดเผย นอกจากน้ีพบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ค่า
ลบแสดงถึงความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามในด้านลักษณะของการเปิดเผยข้อมูลและด้านความมีสาระสำคัญของ
การเปิดเผยข้อมูล 
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อภิปรายผลการวิจัย  
 
             งานวิจัยจะแบ่งการอภิปรายตามสมมติฐานของงานวิจัย ซึ่งได้แก่ 1) ประเภทสำนักงานบัญชีที่แตกต่างกัน
มีผลต่อการเปิดเผยเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบ 2) ประเภทอุตสาหกรรมที ่แตกต่างกันมีผลต่อการเปิดเผย 
เร ื ่องสำคัญในการตรวจสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแตกต่างกัน  
3) การเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 4) การเปิดเผยเรื่องสำคัญ
ในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนของสินค้าคงเหลือ  5) การเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบ 
มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ 6) การเปิดเผยเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ 
กับอัตราส่วนหนี ้ส ิน  7) การเปิดเผยเร ื ่องสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ ์ก ับอัตราส ่วนเง ินกำไร 
จากการดำเนินงาน 8) การเปิดเผยเรื ่องสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนของลูกหนี้   
9) การเปิดเผยเรื่องสำคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี 
 

ข้อเสนอแนะ  
 
           นักลงทุนได้เห็นความสำคัญของการใช้ข้อมูลในรายงานของผู้สอบบัญชีได้อย่างมีประสิทธิภาพ และ
สามารถเข้าใจข้อมูลที่ผู้สอบบัญชีใช้ในการสื่อสารได้มากยิ่งขึ้นรวมทั้งสามารถทราบถึงแนวโน้มอัตราส่วนทางการเงิน 
เพื่อนำไปใช้เป็นแนวทางในการตัดสินใจในการลงทุน 
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